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Retrospectiva Macroeconbmica

Cenaério Internacional

O PIB dos EUA referente ao primeiro trimestre recuou 5,5%, houve um sinal
de melhora ja que no trimestre anterior a retragao tinha ficado em 5,7%.

A Confiangca do Consumidor nos EUA caiu a 49 pontos em junho, em maio
ficou em 54 pontos.

O juro basico da economia americana estd em 0% e as expectativas é de que
esse nivel serda mantido no longo prazo.

O desemprego nos EUA e na Europa preocupam bastante. Quanto mais se
reduz o emprego, mais lenta e demorada sera a recuperacao do crescimento
mundial.

Participacdo dos paises emergentes vem aumentando no recebimento de
IDE — Investimento Direto Estrangeiro no periodo 2000-2009:
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O PMI do setor de manufaturados na China subiu em maio de 53,1 para 53,2
em junho, na série ajustada sazonalmente.

Cenéario Nacional

O PIB divulgado no més de junho teve variagdo de -0,8% sobre o quarto
trimestre, esse nimero mostrou que o ritmo de perda diminuiu em relagao ao
-1,8% do trimestre anterior.

A reducdo da Taxa Selic no més de junho foi de 100 pontos base, trazendo
0s juros bésicos da economia brasileira ao menor patamar da historia, para
9,25% a.a.

A inflagdo continua controlada, e as previsdes para o IPCA estéo abaixo do
centro da meta que é de 4,5%.
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Mercados

Juros: Atualmente esta em 9,25%, nossa expectativa € de nova reducdo na
proxima reunido do Copom, sinalizando um juros de 8,75% no final de 2009.

Cambio: Nossa expectativa para julho € de que a taxa de cambio se situe
entre R$ 1,93/US$ e R$ 2,00/US$ ao longo do més. Nossa expectativa € que o
dolar feche o ano por volta de R$ 1,85.

Bolsa: Em junho a bolsa teve queda de 3,25%, esta queda foi impulsionada
pelos setor ciclico global e pela recente alta no ano. Nossa expectativa € que a
bolsa feche o ano por volta de 61.000 pontos.

Fundos: No més de Junho, o mercado doméstico de fundos apresentou
captacao liquida negativa de R$ 7,9 bi, sendo R$ 143,3 bi de aplicacdes e R$ 151,2
bi de resgates. Esta movimentacdo de recursos representa —0,65% do Patriménio
Liquido do mercado doméstico. As categorias que mais se destacaram em
captacao foram Curto Prazo (R$ 1,8 bi) e Previdéncia(R$ 1,3 bi). Em contrapartida,
a categoria Multimercados apresentou captacdo liquida negativa de R$ 3,3 bi.
(Fonte: ANBID)

(Fonte: ANBID)
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Evolucdo do Fundo Plurimax Galaxy FIA

No més de junho o fundo seguiu a tendéncia de baixa do mercado,
desvalorizando 3,41%, refletindo a falta de confianca dos investidores par maiores
altas no momento.

Historico de Desempenho (%)

Jun-08 | Jul-08 | Ago-08 | Set-08 | Out-08 | Nov-08 | Dez-08 | Acumulado
esde jun-08
Galaxy FIA 890% | -8,70% | -870% | -17,08% | -25,89% | -4,19% | 2,41% -54.21%
Ibovespa 8,69% | -847% | -6,42% | -11,02% | -24,79% | -1,77% | 2,60% -47,26%
*
Top 10Fundos | g oeor | 174705 | -8.24% | -17.44% | -31,78% | -0.45% | -3.09% -60,08%
de Agdes 2007
Acumula | Acumulado
Jan-09 Fev-09 Mar-09 Abr-09 Mai-09 Jun-09 do Desde o
2009 Inicio
Galaxy FIA 252% | -2,56% | 4,74% | 13,80% | 11,76% | -3,41% | 28,54% “41,14%
Ibovespa 4,66% | -2,84% | 7,18% | 1555% | 12,49% | -3,25% | 37,05% 27.72%
*
dTeog Qlf?ezuznodo‘gs 0,31% 2,09% 1,88% | 13,91% | 6,70% 1,66% | 28,91% -48,54%

* Refere-se aos 10 Fundos de Ac¢Bes mais rentaveis do ano anterior
** Data do inicio do Fundo Plurimax Galaxy FIA: 05/06/2008

Composicdo aproximada da Carteira (posicao de 05/mar/2009)

Particpacéo (%) Empresa Setor
19% Petrobréas Petréleo e Gas
17% Vale Minerac&o
8% Gerdau Siderurgia
7% Itatisa Banco
7% Randon Material de Transporte
6% Usiminas Siderurgia
6% Fosfértil Fertilizantes
6% Ferbasa Siderurgia
4% Eletrobréas Energia Elétrica
4% Sid. Nacional Siderurgia
1% Bradesco Banco
4% Ultrapar Holding

4%

Telemar Norte Leste

Telecomunicacdes

4%

Confab

Metalurgia

entre 30% e 50% em blue chips
entre 50% e 70% em small & middle caps
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PETROBRAS
- A Petrobras é uma sociedade anénima de capital
aberto, que atua de forma integrada nos seguintes

segmentos da industria de 6leo, gas e energia: Lucro Liguido Morm.
exploracdo e producdo; refino, comercializacao, LU B0

transporte e petroquimica; distribuicdo; gas natural, 30,000,000

ene_rgiaebiocomb,ustl’\_/eis. _ _ :E S

- Criada em 1953, € hoje a sexta maior companhia de =

petréleo do mundo com base no valor de mercado, " 10.000.000- |_.|_I |_I
segundo ranking da consultoria PFC Energy. e B i i
- Lider do setor petrolifero brasileiro, esta 004 2005 2006 2007 2008

expandindo suas operagdes para estar entre as cinco
maiores empresas integradas de energia do mundo.

VALE

- A Vale é a segunda maior empresa de mineracao e
metais do mundo por capitalizacio de mercado. E a
maior produtora e exportadora mundial de minério
de ferro e pelotas e segunda maior produtora de

niquel. 20.000.000-

- Produz também manganés, ferro-ligas, cobre, SRR

potassio, caulim, bauxita, alumina, aluminio, carvéo, O AL DI

paladio, platina cobalto e metais preciosos. 5000000~ I—-’_I

- A Vale é lider nas atividades logistica no Brasil, 04 | _

possuindo e operando eficientes ferrovias e

terminais portuarios.

- A Vale esta presente em todos 0s cinco continentes
e tem um amplo pipeline de mais de 30 projetos nas
areas de minério de ferro, cobre, niquel, carvao,
bauxita, alumina, manganés, ferroligas, matalicos,
energia elétrica e logistica.

Lucro Liquido Norm.
25.000. 00—

R (mil}

GERDAU

- Gerdau S.A., por meio de suas controladas tem
uma capacidade instalada de 25,9 milhGes de
toneladas de aco por ano, é a maior produtora de - oo,

acos longos das Américas e o 13° maior grupo M
siderargico do mundo, segundo Metal Bulletin. I
- Esta presente no Brasil, Argentina, Canada, Chile, B e nog ]
Colémbia, Espanha, Estados Unidos, Guatemala, O e
Honduras, india, México, Republica Dominicana, 500,000 -
Peru, Uruguai e Venezuela, por meio de 45 usinas 0 :

siderirgicas além de 02 joint ventures e 04
empresas associadas.

- Atua focada no setor siderirgico e atende os
mercados da construgdo civil, inddstria e
agropecuaria.

Lucro Liquido Norm.

R (mil}
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ITAUSA

- A ltadsa foi criada para centralizar as decisbes Lucro Liguido Morm.
financeiras e estratégicas do conjunto de empresas SR

sob seu controle, propiciando-lhes melhores 4.000.000-

condi¢des de expansao. = 3.000.000-

- As empresas do Grupo Italisa, mesmo atuando em i 2,000.000-

areas tdo diversas como o setor financeiro, e ’_.|_I

indastrias de painéis de madeira, lougas e metais e @ P I .
sanitarios, quimica e eletrdnica. 2004 2005 2006 2007 2008
RANDON

- A companhia fornece equipamentos para Lucro Liguido Morm.
transporte de cargas e componentes automotivos Sl

relacionados, em ambito global. 200.000-

- O complexo é formado por nove empresas: a
controladora Randon S.A. Implementos e

e fmil}
8
o 88
—
-
p—
_—

Participagdes, cinco controladas diretas e trés joint- £0.000-

ventures, onde a Companhia detém o controle, | | 8| S8 | 8| 8| 8
compartilhado com sdcios estrangeiros. W04 2005 2006 2007 2008
USIMINAS

- A Usiminas é lider de mercado no setor de agos Lucro Liquido Morm.
planos. SO0

-Em 25 de novembro de 1998, as Assembléias dos 3.000.000-

Acionistas realizadas na Usiminas e na Companhia | =

Siderdrgica Paulista-Cosipa, aprovaram o0 projeto i R

basico de reestruturacdo societaria financeira, " 1.000.000-

patrimonial e operacional da Cosipa e da Usiminas. -

- O Sistema Usiminas é hoje o maior complexo w05 2005 2007
siderargico da América do Sul, com capacidade para

produzir 9,5 milhdes de toneladas.

FOSFERTIL

- E controlada pela Fertifés Administracio e Lucro Liquido Norm.
Participacdo S.A. (81,54% acdes ON). OO0

- Atua no mercado de matérias-primas e produtos 400.000-

intermediarios nitrogenados e fosfatados para = 300.000-

fertilizantes. ; 200,000

- Seus negocios se desenvolvem em 9 estados o e
brasileiros nas regides centro-oeste e sudeste.

——
2004 2005 3006

FERBASA
Lucro Liquido Morm.

- Atua principalmente na mineracdo de cromo, de e

Ferro Cromo Alto Carbono, Ferro Cromo Baixo .. 250.000-

Carbono e Ferro Silicio Cromo e Ferro Silicio 75%. E e oon

- Atende cerca de 3% da demanda mundial. & 00.000-

- Suas vendas em 2006 totalizaram 204.247 5‘““; I—_!E,—!r! P |
toneladas. 2004 2005 2006 2007 2008
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ELETROBRAS

- As empresas do Grupo Eletrobras produzem cerca Lucro. Liguido Morm.
de 60% da energia elétrica consumida no pais. SO

- Presente em todo o Brasil, as empresas do Grupo 1.500.000-

Eletrobras tém capacidade instalada para produgéo

de 38.566 MW. -

- Sado 57.341 km de linhas de transmissédo, S00. 000 -

representando mais de 56% do total nacional, 29 . ! P IF I I
2003 2006

usinas hidrelétricas, 15 termelétricas e duas
nucleares.

R (mil}

200 2005 2007

CIA SIDERURGICA NACIONAL

Lucro Liquido Norm.

- A CSN é uma siderargica plenamente integrada, 3.000.000-
possuindo, além da Usina em Volta Redonda, sua 2.500.000-
propria mina de Casa de Pedra, para fornecimento Gl L
de minério de ferro, além da infra-estrutura | — %%
necessaria para transporte de sua producdo, através | ST
da MRS Logistica e do Porto de Itaguai. mm
- O grupo CSN produz uma variada gama de s
produtos de alto valor agregado, incluindo folhas

metalicas e galvanizados

BRADESCO

- Durante o0 processo de expansdo, O Lucro. Liguido Morm.
desenvolvimento do Bradesco foi também resultado LD
da incorporacéo de varios bancos. E 000, 000-
- Atua em todas as areas do segmento financeiro. = 6.000.000-
- Em dezembro de 2007 tinha 3.160 Agéncias :: 4,000.000-

operando on-line, real-time; 2.776 Postos e Pontos 2.000.000-
de Atendimento Bancario em Empresas; 25.974
Maquinas de Auto-Atendimento da Rede BDN -
Bradesco Dia&Noite e 5.821 Agéncias do Banco
Postal.

ULTRAPAR

- A Ultrapar é um dos maiores e mais sélidos grupos

econdmicos brasileiros, com operagdes no Brasil, R e By

aln.

Meéxico, Argentia, Estados Unidos e Venezuela. i
- A Ultrapar é a empresa holding e possui foco nos e
seguintes negdcios principais: GLP, distribuicio de | = %o-
combustiveis,  quimico e  transporte e e

armazenamento. 100.000 -
- Em agosto/2008 fechou a compra da Texaco no
Brasil por R$ 1,16 bilhao.

Tel: (11) 5041-5043 / fundos@plurimax.com.br / www.plurimax.com.br
Al. dos Nhambiquaras, 1518 — 6° andar — Moema - S&o Paulo — SP — CEP 04090-003




PLURIMAX

£

ASSET MANAGEMENT

TELEMAR NORTE LESTE

Lucro Liquido Norm.

3.000.000-
- E a principal prestadora de telefonia fixa em sua 2.500.000-
aera de atuagdo — Regido | — que compreende o0s = 2.000.000-
estados do Rio de Janeiro, Minas Gerais, Espirito E 1.500.000-
Santo, Bahia, Sergipe, Alagoas, Pernambuco, & 1.000.000-
Paraiba, Rio Grande do Norte, Ceara, Piauli, 200000 ’_. ’_.
Maranhdao, Para, Amazonas, Roraima e Amapa. 3 e e T M e
CONFAB

Lucro Liquido Norm.

- Tem como atividade a producéo e o fornecimento 500.000 -

de tubos de agco com costura e equipamentos 400.000-
industriais para as indlstrias de petroleo, =
petroquimica,  g&s,  saneamento,  celulose, e o
metalurgia, siderurgia e outros. ]

- E lider na exportacdo desses produtos para o

Zo: . o=
Mercosul e América Latina.

A Plurimax Gestdo de Recursos Ltda. ndo comercializa nem distribui
quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As
informacdes contidas nesse material sdo de carater exclusivamente
informativo. Fundos de investimento ndo contam com garantia do
administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A rentabilidade
divulgada nao é liquida de impostos. A rentabilidade obtida no passado nao
representa garantia de rentabilidade futura. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento
pelo investidor ao aplicar seus recursos. A Plurimax Gestdo de Recursos
ndo se responsabiliza pela publicacdo acidental de informac8es incorretas,
nem por decisGes de investimentos tomadas com base neste material.

A presente instituicao aderiu ao
codigo de Auto-Regulamentacéo
da ANDIB para os Fundos de
Investimento

Tel: (11) 5041-5043 / fundos@plurimax.com.br /

www.plurimax.com.br

Al. dos Nhambiquaras, 1518 — 6° andar — Moema - S&o Paulo — SP — CEP 04090-003




